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ACTIVO 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009 31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 24.076.301 27.456.752 15.560.047 Otros pasivos financieros corrientes 7.155.516 5.820.988 6.206.954
Otros activos financieros corrientes 12.810.594 9.328.105 31.825.931 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.431.960 2.132.446 2.035.540
Otros Activos No Financieros, Corriente 16.140.685 11.026.635 11.018.693 Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 1.385.999 1.329.866 2.678.544

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 1.880.356 1.580.691 2.725.977 Otras provisiones a corto plazo 15.410.692 10.715.701 10.617.134
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 120.359 96.823 97.597

Total activos corrientes 54.907.936 49.392.183 61.130.648 Otros pasivos no financieros corrientes 2.454.482 331.881 603.773

Total pasivos corrientes 29.959.008 20.427.705 22.239.542
Otros activos financieros no corrientes 687.891.654 635.089.491 582.188.003
Otros activos no financieros no corrientes 126.283.352 125.375.466 124.341.509

Cuentas por cobrar a Entidades relacionadas,  No Corriente 292.525 1.396.502 1.977.125 Otros pasivos financieros no corrientes 514.316.973 525.395.624 472.974.061
Propiedades, Planta y Equipo 161.426 202.226 128.339 Otras provisiones a largo plazo 126.280.001 125.372.116 124.338.158
Activos por impuestos diferidos 124.609.343 122.577.969 105.673.599 Pasivo por impuestos diferidos 145.993.815 135.030.026 119.220.409

Total activos no corrientes 939.238.300 884.641.654 814.308.575 Total pasivos no corrientes 786.590.789 785.797.766 716.532.628

PATRIMONIO
994.146.236 934.033.837 875.439.223 Capital emitido 85.214.500 85.214.500 87.220.573

Ganancias (pérdidas) acumuladas 92.381.939 42.593.866 49.446.480

Total patrimonio 177.596.439 127.808.366 136.667.053
Total pasivo y patrimonio 994.146.236 934.033.837 875.439.223

2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos de actividades ordinarias 39.698.994 51.906.426 Ganancia (pérdida) 49.829.129 -8.858.687
Gastos por beneficios a los empleados -1.738.296 -1.392.321
Gasto por depreciación y amortización -114.075 -64.663 Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 8.932.415 -12.291.989
Otros gastos, por naturaleza -34.154.971 -44.485.318 Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de
Otras ganancias (pérdidas) -2.407 43.369  origen comercial 4.113.448 -472.054
Ingresos financieros 78.267.274 70.271.043 Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por
Costos financieros -38.396.658 -141.282.486  cobrar derivadas de las actividades de operación -4.010.073 2.006.692
Resultado por unidades de reajuste 15.201.683 43.853.274 Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 58.761.544 -21.150.676  origen comercial 1.299.512 -37.763
Gasto por impuestos a las ganancias -8.932.415 12.291.989 Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por

 pagar derivadas de las actividades de operación 10.301.160 -1.620.569
Ganancia (pérdida) 49.829.129 -8.858.687 Ajustes por gastos de depreciación y amortización 114.075 64.663

Ajustes por provisiones 23.535 -774
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -94.635.150 -30.244.842

Total de ajustes por conciliación de ganancias (pérdidas) -73.861.078 -42.596.636

Otras entradas (salidas) de efectivo 53.127.608 89.838.791
2010 2009
M$ M$ Flujo originado por  actividades de la operación 29.095.659 38.383.468

Resultado Integral Total 49.829.129 -8.858.687 FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de propiedades, planta y equipo -73.275 -61.224

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
 de inversión -73.275 -61.224

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de préstamos -4.708.672 -4.029.795
Intereses pagados -21.583.866 -22.395.744
Otras entradas (salidas) de efectivo -6.110.297 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
 de financiación -32.402.835 -26.425.539

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al 
 efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio -3.380.451 11.896.705

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo -3.380.451 11.896.705
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 27.456.752 15.560.047
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 24.076.301 27.456.752

BALANCE GENERAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
al 31 de diciembre de

ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS 

PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTESACTIVOS CORRIENTES

al 31 de diciembre de
Por los ejercicios terminados 

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

al 31 de diciembre de

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
Por los ejercicios terminados 

 



ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

Capital emitido

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Patrimonio 
total

85.214.500 42.593.866 127.808.366 127.808.366

0 0

0 -41.056 -41.056 -41.056

85.214.500 42.552.810 127.767.310 127.767.310

49.829.129 49.829.129 49.829.129

0 0

49.829.129 49.829.129

0 49.829.129 49.829.129 49.829.129

85.214.500 92.381.939 177.596.439 177.596.439

Ca

0

pital emitido

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 
propietarios de 
la controladora

Patrimonio 
total

87.220.573 49.446.480 136.667.053 136.667.053

0 0 0

87.220.573 49.446.480 136.667.053 136.667.053

-8.858.687 -8.858.687 -8.858.687

0 0

-8.858.687 -8.858.687

-2.006.073 2.006.073 0 0

-2.006.073 -6.852.614 -8.858.687 -8.858.687

85.214.500 42.593.866 127.808.366 127.808.366

Otro resultado integral

Saldo Final Período Actual 31/12/2010
Total de cambios en patrimonio

Saldo Inicial Período Actual 01/01/10

Incremento (disminución) por cambios en políticas contables

Incremento (disminución) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Resultado integral 

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Período Anterior 31/12/09

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios

Resultado integral 

Otro resultado integral

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Saldo Inicial Período Anterior 01/01/09

Incremento (disminución) por cambios en políticas contables

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

0

 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009  
 
 
 
 
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL 
 
1.1. Inscripción en el Registro de Valores  
  
De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con las bases de licitación del proyecto de concesión, la Sociedad se 
encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el Número de inscripción 669 
de fecha 31 de mayo de 1999. 
 
1.2. Adjudicación y Constitución de la Sociedad 
 
Por Decreto Supremo Nº 859 de fecha 30 de junio de 1998 del Ministerio de Obras Públicas, publicado en el Diario Oficial con 
fecha 31 de agosto de 1998, se adjudicó al consorcio licitante conformado por Cintra Chile Ltda., Infraestructura 2000 S.A. e 
Inversiones Golf Center S.A., el contrato de concesión denominado “Concesión Internacional Ruta 5 Tramo Santiago Talca y 
Acceso Sur a Santiago”, que permite la ejecución, conservación y explotación de las obras públicas fiscales comprendidas 
entre los km. 29,014 y 219,490 de la Ruta 5 Sur, incluyéndose las obras correspondientes al Acceso Sur a Santiago 
comprendidas entre los kilómetros 0,000 y 46,586 y las obras correspondientes al By-Pass Rancagua comprendidas entre los 
kilómetros 66,760 y 94,829. 
La Sociedad fue constituida bajo el nombre “Autopista del Maipo S.A.” por escritura pública de fecha 30 de octubre de 1998 
ante el Notario Público don Enrique Morgan Torres, cuyo extracto fue inscrito y publicado en conformidad a la ley con fecha 7 
de noviembre de 1998. La Concesionaria se constituyó como sociedad anónima cerrada, sometiéndose a las normas 
aplicables a las sociedades anónimas abiertas. 
De acuerdo a la aprobación de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 20 de abril de 2001, reducida a escritura 
pública de fecha 3 de mayo de 2001, en la notaría de don Humberto Santelices N., cuyo extracto se inscribió y se publicó en 
el Diario Oficial de fecha 16 de mayo de 2001, la Sociedad Concesionaria cambió su razón social a “Autopista del Maipo 
Sociedad Concesionaria S.A.”, con previa autorización del Ministerio de Obras Públicas a través del resuelvo DGOP Nº 811 
de fecha 10 de abril de 2001. 
 
 
 
 
NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN 
 
2.1. Estados financieros 
 
Los estados financieros a contar del 1 de enero de 2010 han sido preparados de acuerdo a las normas internacionales de 
información financiera, comparativos con año 2009, y serán presentados en miles de pesos chilenos, que es la moneda 
funcional y de presentación de la Sociedad. Lo anterior representa la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales. 
 
Las principales políticas contables relacionadas con la adopción de IFRS, han sido preparadas de acuerdo al estándar e 
interpretaciones del Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (“IASB”, International Accounting Standars Board) 
compuestas por las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF” o “IFRS” en inglés), las Normas Internacionales 
de Contabilidad (“NIC” o “IAS” en inglés) y las interpretaciones desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretaciones 
sobre Informes Financieros (“CINIIF” o “IFRIC” en inglés, antes “SIC”). 
 
Estas normas han sido adoptadas en Chile bajo la denominación Normas de Información Financiera de Chile (NIFCH). Por 
efectos prácticos, la nomenclatura utilizada en las presentes notas corresponde a la de las normas internacionales de origen. 
 
Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesión celebrada el día 9 de marzo 
de 2011. 
 
2.2. Moneda Funcional y de Presentación 
 
La moneda funcional es la moneda que corresponde al entorno económico principal en que opera la Sociedad. La Moneda 
funcional será el peso Chileno, que constituye además su moneda de presentación. Los estudios que respaldan la 
determinación de la moneda funcional fueron examinados y avalados por nuestros auditores externos, de acuerdo a lo 
establecido en la letra e) del numeral 2) del Oficio Circular N° 427 de fecha 28 de diciembre de 2007. 
 
Los Activos y Pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos a pesos, según las cotizaciones a 
valores de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo con los siguientes valores (31/12/2010, 
USD 468,01; UF 21.455,55 y 31/12/2009, USD 507,10; UF 20.942,88).  
 
Los ajustes del valor de la UF se reflejan bajo Resultado por unidades de reajuste y las diferencias de cambio afectan los 
resultados integrales. 
 
2.3. Efectos de la Primera Adopción de IFRS 
 
Las reglas para la adopción por primera vez de las IFRS se exponen en NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera”. 
 

La NIIF 1 exige preparar y presentar estados financieros iniciales a la fecha de transición, es decir, el 1 de enero de 2009. Las 
políticas contables usadas en los estados financieros iniciales deben ser las mismas que las utilizadas en todos los periodos 
de los primeros estados financieros. 
 
NIIF 1 exige la aplicación retrospectiva completa de las normas e interpretaciones vigentes a la fecha de la primera emisión 
de informes. Sin embargo, NIIF 1 permite ciertas exenciones a la aplicación retrospectiva de NIIF. 
 
2.4. Políticas Significativas y Estimaciones Críticas de Contabilidad 
 
La preparación de los estados financieros requerirá que la administración realice estimaciones y supuestos que afecten la 
aplicación de las políticas de contabilidad y los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo del reporte. 
 
Cambios en las estimaciones y supuestos podrían tener un impacto significativo en los estados financieros bajo IFRS. 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son 
reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 
 
La información sobre las áreas más significativas de estimación de incertidumbres y juicios críticos en la aplicación de 
políticas contables que tienen el efecto más importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en 
cada nota que se aplica. 
 
Dichas estimaciones se encuentran principalmente en: Medición activos financieros bajo IFRIC 12 y Provisión mantención 
Mayor. 
 
Cualquier variación en las estimaciones de los flujos que considera la Sociedad para la medición del activo financiero de 
acuerdo al modelo de IFRIC 12 (Ingresos de operación, ingresos de construcción y pagos acuerdo concesión) influye en el 
reconocimiento de los ingresos financieros asociados al activo, como también, su valorización. 
 
 
 
 
NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS CONTABLES 
 
 
3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos, los sobregiros bancarios y las inversiones 
temporales con entidades financieras con un vencimiento original de tres meses o menos en depósitos a plazo, fondos 
mutuos y pactos. 
 
3.2. Activos Financieros 
 
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados en su reconocimiento inicial como activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o 
inversiones disponibles para la venta. 
 
La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y depende 
del propósito con que se adquirieron. 
 
Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha en 
que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones temporales se reconocen inicialmente por el valor razonable 
más los costos de la transacción para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados, 
los que a su vez se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transacción se cargan a resultados. 
 
Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo se han vencido o se han 
transferido y se ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. 
 
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: 
 
Los activos financieros a valor justo o razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar, 
es decir, si se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoría se 
clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos (resultados). 
 
La Sociedad clasifica en esta categoría los valores negociables (fondos mutuos), los que se registran inicialmente al costo y 
posteriormente su valor se actualiza con base en su valor justo según su valor de cuota o precio. 
 
(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 
 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en 
un mercado activo. Los activos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se 
encuentran registrados en otros ingresos (resultados). 
 
La Sociedad clasifica en esta categoría los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y otros activos financieros 
(depósitos a plazo y pactos), los que se registran inicialmente a su valor razonable (valor nominal) y posteriormente por su 
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. 
 
(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 
 
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables 
y vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 
 
Los activos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en 
otros ingresos (resultados). 
 
Estos activos se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el 
método del tipo de interés efectivo. 
 
(d) Activos financieros disponibles para la venta: 
 
Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoría o no se clasifican en 
ninguna de las otras tres anteriores. 
 
Los activos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y las variaciones de su valor en otros resultados integrales 
(patrimonio neto) hasta que se produce la enajenación del activo, donde es reclasificado íntegramente a resultados. 
 
Estos activos se registran inicialmente y se actualizan según su valor razonable. 
 
En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisición, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha 
sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en resultados. 
 
3.3. Propiedades, plantas y equipos 
 
Los activos fijos, que principalmente corresponden a vehículos, maquinarias, equipos y mobiliario, se clasifican como 
propiedad, plantas y equipos, y en su reconocimiento inicial, como también en su valoración o medición posterior, se 
reconocen a su costo histórico menos la correspondiente depreciación y pérdida por deterioro de valor, cuando corresponda. 
El costo incluye gastos que son atribuibles directamente a la adquisición del bien. 
La depreciación se determina de forma lineal y con valor residual considerando como los años de depreciación la vida útil 
económica o los años esperados para el uso por parte de la Sociedad. 
 
Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial de los bienes. 
 



Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de Propiedades, Plantas y Equipos se reconocen como resultados 
del período y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo. 
Para el caso del activo correspondiente a la infraestructura en obra que genera los principales beneficios del negocio 
(carretera, infraestructura asociada y plazas de peajes), según IFRIC 12 no es un activo fijo y se clasifica en otros activos 
financieros, no corriente. 
 
 
3.4. Otros Activos Financieros, No Corriente 
 
De conformidad con IFRIC 12 (Acuerdos de Concesión de Servicios) la Sociedad reconoce un activo financiero y no un activo 
fijo por la inversión en obra realizada, debido a que tiene sus ingresos garantizados según el Mecanismo de Distribución de 
Ingresos (“MDI”), el cual fijó a valor presente los ingresos totales de la Sociedad. 
 
IFRIC 12 aplica cuando la Administración (en el caso de Chile el Ministerio de Obras Públicas, “MOP”) establece contratos de 
servicios para atraer al sector privado (“Operadores”) para construir, operar, mantener y financiar infraestructura de servicios 
públicos por un periodo específico, donde los operadores son pagados por sus servicios a lo largo del periodo del acuerdo 
(contrato). El contrato regula el estándar, mecanismos de ajustes de precios y acuerdos para arbitrar conflictos. 
 
Bajo IFRIC 12 el operador (Sociedad Concesionaria) puede prestar dos tipos de servicios para proveer un servicio público: 
Construir infraestructura (“Servicio de Construcción”) y Operar y mantener la infraestructura (“Servicio de Operación”). 
 
Por otra parte, en virtud si los pagos por los servicios son o no garantizados, la Sociedad debe reconocer, respectivamente, 
un activo financiero, un activo intangible (Derecho de Concesión), o una combinación de ambos. 
 
En el caso del reconocimiento del activo financiero, este se realiza sujeto a que se tiene un derecho contractual incondicional 
a recibir pagos u otro activo financiero del MOP por el servicio de construcción. El pago contractualmente garantizado debe 
ser un monto específico y determinable. 
 
El activo financiero reconocido se registra según NIC 32, 39 y NIIF 7 como una cuenta por cobrar (al MOP), un activo 
financiero disponible para la venta o un activo financiero a valor justo con efecto en resultado (si se designa al reconocimiento 
inicial y cumple cierta condiciones). 
 
En los casos de reconocer el activo financiero como cuenta por cobrar o disponible para la venta, NIC 39 requiere el 
reconocimiento de intereses en resultado utilizando el método del interés efectivo. 
 
El activo financiero se extinguirá por medio de los pagos garantizados recibidos directamente del MOP, o de los usuarios vía 
cobro de peajes. 
 
3.5. Impuesto a las ganancias 
 
El Gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. El Gasto por impuesto 
a las ganancias es reconocido en resultados excepto en el caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en patrimonio. 
 
El impuesto corriente es principalmente el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas 
impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación 
con los años anteriores. 
 
Los impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y 
pasivos para propósitos de los reportes financieros y los montos usados con propósitos  impositivos. Los activos y pasivos por 
impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos 
corrientes, y están relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma 
entidad tributable o en distintas entidades tributarias pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en 
forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 
 
Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias y pérdidas imponibles 
futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos 
son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos 
relacionados sean realizados. 
 
Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribución de dividendos son reconocidos al mismo tiempo que 
se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo relacionado.  
 
3.6. Otros Activos y Pasivos No Corriente 
 
De acuerdo a párrafo 27 de IFRIC 12, se reconoce un activo y pasivo por el pago a realizar al MOP por concepto de la 
Infraestructura Preexistente dada por el MOP con el propósito del acuerdo de servicio (concesión). 
 
3.7. Prestamos que devengan intereses 
 
Las obligaciones con bancos, instituciones financieras y terceros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de 
los costos en que se haya incurrido en la transacción. 
 
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado, es decir, la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de 
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo corresponde a la TIR de la deuda 
considerando todos los flujos. 
 
3.8. Instrumentos Financieros Derivados  
 
Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados y 
posteriormente se ajustan a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el 
derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es así, de la naturaleza de la partida que está cubriendo. 
  
La Sociedad mantiene un derivado a valor razonable con cambio en resultado, por un riesgo concreto asociado a un pasivo 
reconocido. Este derivado tiene como objetivo cubrir la exposición de la Sociedad frente a la variabilidad en flujos de caja que 
afecta el resultado, atribuible al riesgo de tipo de cambio de su bono en dólares a través de un SWAP de monedas. Este 
SWAP transforma los pagos en US$ relacionados con el bono en pagos fijos en UF. De esta forma, la Sociedad se protege 
del riesgo de cambio del dólar. 
 
Por tanto, el objetivo y la sustancia de este instrumento derivado es la cobertura de los flujos de efectivo correspondientes a 
los pagos del bono en US$ cuyo tratamiento contable es de valor razonable con cambio en resultado. 
 
En este tipo de instrumento la parte de la ganancia o pérdida del instrumento que se haya determinado como cobertura eficaz 
se reconoce en el patrimonio neto vía resultados integrales, mientras que la parte ineficaz se reconocerá en el resultado del 
período. 
 
 
3.9. Provisiones 
 
Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligación presente como resultado de un evento pasado, y es 
probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios económicos para liquidar la obligación y se puede 
hacer una estimación confiable del monto de la obligación. 
 
Producto de la aplicación de IFRIC 12, los saldos relacionados con provisión de mantención mayor son reconocidos en 
resultados acumulados, lo anterior, debido a que este monto fue registrado contablemente de acuerdo a lo establecido en NIC 
37, en donde el valor actual de la provisión total proyectada se registró contra otros activos no financieros y se carga a 
resultados en función de los gastos reales. Anteriormente la provisión se iba generando progresivamente en función del 
tráfico. 
 
La Sociedad registra una provisión para las mantenciones y reparaciones mayores de la obra concesionada, a modo de 
mantener los estándares de calidad establecidos por el Ministerio de Obras Públicas. Esta provisión se mide a la mejor 

estimación del valor presente del desembolso necesario de acuerdo con datos de tipo técnico y la experiencia (NIC 37 par 
38). La tasa de descuento utilizada para este fin es la determinada para reconocer los intereses financieros del modelo de 
activo financiero reconocido por IFRIC 12. 
 
 
3.10. Capital Social 
 
Objetivo y Política 
  
La política de gestión de capital tiene como objetivo el cumplimiento de lo dispuesto en el Contrato de Concesión. Las Bases 
de Licitación restringieron el capital suscrito al momento de la constitución de la sociedad, el que fue debidamente acreditado 
a la Inspección Fiscal. Asimismo, el Contrato de Concesión exige que hasta el término de la etapa de construcción no se 
reduzca el capital social, por debajo del mínimo exigido al constituir la Sociedad, obligando a que los recursos aportados 
como capital a la Sociedad Concesionaria se invirtieran en la obra o en instrumentos con liquidez suficiente para garantizar su 
adecuada disponibilidad para efecto de las obligaciones del contrato de concesión. 
 
Durante la etapa de explotación de la concesión, la Sociedad Concesionaria puede reducir el capital de la misma, con 
autorización del MOP. El Director General de Obras Públicas podrá autorizar dicha disminución siempre que ello no afecte al 
correcto funcionamiento de la concesión. 
 
Con respecto a los contratos de financiamiento, la Sociedad no mantiene obligaciones de ratios financieros con respecto al 
capital. 
 
3.11. Política de dividendos 
 
Por restricciones de los contratos de financiamiento, la Sociedad tiene subordinado el pago de dividendos a la deuda, razón 
por la cual no se han registrado dividendos por pagar. 
 
3.12. Información financiera por segmentos 
 
La Sociedad no presenta información financiera por segmentos, debido a que su giro es único, denominado “Servicios de 
conservación, reparación y explotación de la Obra en Concesión Ruta 5 Tramo Santiago - Talca y Acceso Sur a Santiago”. 
 
3.13.Criterio de Deterioro 
 
Activos financieros 
Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo 
financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o más eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de 
efectivo futuros del activo. 
 
Una pérdida por deterioro en relación con activos financieros valorizados al costo amortizado se calcula como la diferencia 
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés 
efectivo. Una pérdida por deterioro en relación con un activo financiero disponible para la venta se calcula por su valor de 
referencia. 
 
Los activos financieros individualmente significativos están sujetos a pruebas individuales de deterioro. Los activos financieros 
restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten características de riesgo crediticio similares. 
 
 Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada en relación con un activo 
financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en el patrimonio es transferida a resultados.  
 
La reversión de una pérdida por deterioro ocurre sólo si ésta puede ser relacionada objetivamente con un evento ocurrido 
después de que fue reconocida. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para la 
venta que son títulos de venta, la reversión es reconocida en resultados.  
 
Activos no financieros 
 
El valor en libros de los activos no financieros de la sociedad, excluyendo propiedades de inversión e impuestos diferidos, es 
revisado en cada fecha de balance para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se 
estima el importe recuperable del activo. 
 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor 
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado 
sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del 
deterioro, los activos son agrupados en el grupo más pequeño de activos que generan entradas de flujos de efectivo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de 
activos (la “unidad generadora de efectivo”). 
 
Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relación 
con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalía 
asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una 
base de prorrateo. 
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en búsqueda de 
cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido 
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sólo en 
la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habría sido determinado, neto de depreciación o 
amortización, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro. 
 
3.14.Ingresos 
 
Acuerdos de concesión de servicios 
 
Los ingresos relacionados con servicios de construcción bajo un acuerdo de concesión de servicios son reconocidos sobre la 
base del grado de realización del trabajo llevado a cabo, consistentemente con la política contable de la Sociedad sobre el 
reconocimiento de ingresos en contratos de construcción (NIC 11). Los ingresos de operación se reconocen en el período en 
el cual los servicios son prestados (NIC 18). Cuando la Sociedad presta más de un servicio en un acuerdo de concesión de 
servicios la contraprestación recibida se asigna por referencia a los valores razonables relativos de los servicios prestados. 
 
3.15.Ingresos y gastos financieros 
 
Los ingresos financieros están compuestos por intereses generados en fondos invertidos, ganancias por la venta de activos 
financieros disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados y ganancias en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultado. Los ingresos por intereses 
relacionados al activo financiero son reconocidos a la tasa efectiva determinada por el modelo de valorización del activo 
financiero de acuerdo a Ifric 12. 
 
Los gastos financieros son reconocidos al costo amortizado de las obligaciones, considerando la tasa efectiva para la vida de 
la deuda y sus costos asociados. La valorización es determinada convirtiendo la deuda de UF a pesos proyectando un ipc de 
3% difiriendo el tiempo cualquier efecto de inflación anormal. 
 
 
 



NOTA 4 – TRANSICION A LAS NIIF  
 
4.1 Base de la transición a las NIIF 
 
4.1.1 Aplicación de NIIF 1 
 
Los estados financieros de Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2010 son los primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). La 
Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros. 
 
La fecha de transición de Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. es el 1 de enero de 2009, para lo cual ha 
preparado su balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopción de las NIIF es el 1 de enero de 2010 de 
acuerdo a lo dispuesto por la SVS. 
 
De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones 
obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF. 
 
4.1.2 Exenciones aplicadas por Autopista del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. 
 
(a) Combinaciones de negocios 
 
La exención permite que las combinaciones de negocios previas a la fecha de transición no se reexpresen, es decir, NIIF 3 
puede no ser aplicada a combinaciones de negocios antes de la fecha de transición. La Sociedad no ha efectuado 
combinaciones de negocios. 
 
(b) Valor razonable o revalorización como costo atribuible 
 
NIIF 1 permite a la fecha de transición la medición de una partida de activo fijo a su valor razonable, y utilizar este valor 
razonable como el costo atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como costo inicial el costo corregido 
monetariamente, alternativa utilizada por la Sociedad. 
 
NOTA 5 – PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros completos, se encuentran a disposición del público en las oficinas de Autopista del Maipo Sociedad 
Concesionaria S.A., de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de Valores. 
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